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COMPANHIAF

Av. Vicente

Companhia Paranaense de

SECURITIZACAO

SENHORES ACIONISTAS: Apresentamos o Relatorio da Administragdo, as De1
Notas Explicativas dessas, da Companhia Paranaense de Securitizagdo — PRSEC (“C
periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2016, acompanhados do Relatorio dos
do Conselho Fiscal. CONTEXTO OPERACIONAL: A constituicdo da Compant
18.468, de 29 de abril de 2015, tendo sido constituida no dia 16 de julho de 20 |
majoritario, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Parana — JUCEPAR, no dia 24 de
julho de 2015, com o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas — NIRE sob n° 41300292230. A PRSEC ¢ uma
sociedade de economia mista, integrante da administragéo indireta do Estado do Parand, regendo-se pelo Estatuto Social,
pela Lei Federal n° 6.404/1976, pela Lei Estadual acima e pelas demais disposi¢oes legais aplicaveis. A Companhia é
vinculada a Secretaria de Estado da Fazenda e tem por objeto social a estruturagdo e implementagdo de operagdes que
envolvam a emissio e distribui¢do de valores mobiliarios, ou outra forma de obtengdo de recursos junto ao mercado de
capitais, lastreada em direitos creditorios de titularidade do Estado. A PRSEC ¢ registrada junto a Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM, sob codigo 2391-4, como Emissora de Valores Mobiliarios na Categoria B, na forma da instrugdo CVM
n°® 480/2009, prestando regularmente todas as informagdes e obrigacdes exigidas pela CVM para essa categoria.
MENSAGEM DA ADMINISTRACAO: No periodo referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, a
PRSEC, em conjunto com o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo (sucedido pelo Banco Bradesco S.A.), definiu a
estrutura da operagao de securitizagdo dos direitos creditorios oriundos do Programa Parana Competitivo, de titularidade do
Estado do Parand, em duas emissdes: (i) 1* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até 2 (duas)
séries, da espécie com garantia real (lastreada na carteira de recebiveis do Programa Parana Competitivo), para distribuigdo
no mercado de capitais; e, (ii) 2* emissdo privada de debéntures subordinadas, série tnica, a serem subscritas pelo Estado
do Parana. Definiu também, a estrutura de segregagdo de recebimento dos recursos (fluxo de recebimento) oriundos da
carteira do Programa Parana Competitivo, que servira de lastro para a realizagdo da operagdo. Além da estruturagéo da
operagdo e segregacdo de recebimento dos recursos, a Diretoria Executiva da PRSEC adotou outras medidas e procedimentos
administrativos com foco na operacionalizagdo do objeto social da Companhia, conforme destacamos abaixo: (i)
Contratagdo da empresa KPMG Auditores Independentes, mediante assinatura do Termo de Contrato PRSEC n° 04/2015,
no dia 6/1/2016, para prestacdo dos servigos de auditoria independente com emissdo de parecer das Demonstragdes
Financeiras, elaboragdo dos relatorios de revisdo especial das Demonstragdes Financeiras Trimestrais (ITR). A referida
contratagdo foi realizada por meio de licitagdo, na modalidade de Pregdo Eletronico (Pregdo Eletronico n°® 03/2015 —
PRSEC). (ii) Contratagdo da empresa Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, para prestagao de
servigos profissionais de agente fiduciario para atuar na: (a) 1* (primeira) série da 1* (primeira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, para distribui¢do publica, com esforgos restritos de
distribui¢@o, mediante assinatura do Termo de Contrato PRSEC n° 02/2016; (b) 2* (segunda) série da 1* (primeira) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, para distribuigdo publica, com esforgos
restritos de distribui¢do, mediante assinatura do Termo de Contrato PRSEC n° 03/2016. Ambos os contratos foram assinados
no dia 05/05/2016, na modalidade de Pregao Eletronico (n° 01/2016 — PRSEC). (iii) Contratagdo do Banco Bradesco S.A.,
para prestacdo de servigos profissionais de banco liquidante e escriturador mandatario, para atuar na 1* (primeira) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em até 2 (duas) séries, para distribuigdo
publica, com esforgos restritos de distribuigdo, mediante assinatura do Termo de Contrato PRSEC n° 04/2016, datado de
16/05/2016, na modalidade de Pregéo Eletronico (n° 02/2016 — PRSEC). (iv) Autorizagdo ao HSBC Bank Brasil S.A. —
Banco Multiplo (sucedido pelo Banco Bradesco S.A.) para contratar a Agéncia de Classificagdo de Risco Fitch Ratings
Brasil Ltda para avaliagdo de valores mobiliarios lastreados em direitos creditorios originados de créditos tributarios e nao
tributarios, de titularidade do Estado do Parana, e atribuicdo de rating a operagdo de securitizagdo a ser realizada pela
PRSEC. Embora a Administragdo da PRSEC tenha adotado as agdes necessarias para viabilizar a execugdo de seu objeto
social, a Companhia ainda encontra-se na fase pré-operacional, tendo em vista a decisdo do Tribunal de Contas do Estado
do Parana — TCE/PR, o qual, por meio do Acordao de Parecer Prévio n® 223/16, determinou a nao realizagdo de operagdes
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stado do Paran4, por entender que a referida operagao se trata de operagdo de crédito,
1 a legislagdo que rege as operagdes de crédito, notadamente, o art. 32, caput ¢ § 1°,
solugdo n° 43, do Senado Federal, o que impede a PRSEC de realizar o seu objeto
> implementagdo de operagdes que envolvam a emissdo e distribuigdo de valores
¢d0 de recursos junto ao mercado de capitais, lastreada em direitos creditorios de
titularidade do Estado. A PRSEC interpds Recurso de Revista perante o TCE/PR sustentando a legitimidade da estrutura da
operagdo, com o objetivo de revisdo de posicionamento desse Orgdo de controle externo. No encerramento do exercicio de
2016, a Companhia aguardava o julgamento do recurso, bem como adotava agdes perante aquela Corte de Contas no sentido
de prestar esclarecimentos e informagdes necessarias para, eventualmente, possibilitar a modificagdo do entendimento do
TCE/PR e viabilizar a realizagdo da operagio. DESEMPENHO OPERACIONAL: A PRSEC apresentou prejuizo de R$
904.279 (novecentos e quatro mil, e duzentos e setenta e nove reais) no periodo de 1° de janeiro de 2016 a 31 de dezembro
de 2016, em decorréncia de seu carater pré-operacional, conforme destacado acima e nas Notas Explicativas relativas as
Demonstragdes Financeiras (elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil), as quais observaram a
legislagéio societaria, as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, aprovadas pelos orgaos
reguladores, ¢ demais normativos expedidos pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM. GOVERNANCA CORPORATIVA: A gestdo da PRSEC ¢ realizada com base na distingdo entre as
fungdes e responsabilidades do Conselho de Administragao, do Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva. O Conselho de
Administragdo da PRSEC, conforme estabelecido no seu estatuto social, é o 6rgdo de deliberagdo responsavel pela
orientagdo superior da Companhia e compde-se por até 7 (sete) membros eleitos pela Assembleia Geral de Acionistas, com
mandato unificado de 3 (trés) anos. O Conselho Fiscal da Companhia é composto por 3 (trés) membros efetivos e 3 (trés)
membros suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral de Acionistas, com mandato de 1 (um) ano, tendo suas
atribui¢des e competéncias previstas na Lei Federal n® 6.404/1976. A Diretoria Executiva é composta por até 3 (trés)
membros, eleitos pelo Conselho de Administragdo, com mandato unificado de 3 (trés) anos, e as respectivas atribui¢des sdo
aquelas definidas no Estatuto Social da Companhia. A Administragdo da PRSEC aprovou na 1* Reunido Ordinaria do
Conselho de Administragdo, na data de 14/09/2015, a Politica de Divulgagdo de Atos ou Fatos Relevantes e Preservagio de
Sigilo da Companhia que instituiu um conjunto de regras com a finalidade de garantir a preservagdo dos interesses de seus
acionistas e investidores em cumprimento a legislagdo vigente, tendo por principios basilares a: a) Obediéncia a legislagido
especifica a que a Companhia esteja sujeita; b) Aderéncia as melhores praticas de relagdes com investidores; ¢) Transparéncia
de tratamento com os investidores e o mercado de capitais em geral. A Companhia observa as regras de governanga
corporativa instituidas pelo Decreto Estadual n® 5.725, de 16 de dezembro de 2016, em atendimento a Lei Federal n° 13.303
de 1° de julho de 2016. RELACIONAMENTO COM AUDITORES: Em observancia a instru¢do CVM n° 381/2003, a
Companhia adota previamente procedimentos de verificagdo da existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia
ou de objetividade do auditor independente, no caso de eventual contratagdo de prestagdo de servigos que ndo estejam
relacionados a auditoria externa. O objetivo desse procedimento visa garantir a completa independéncia do auditor, partindo
do principio de que o auditor ndo deve: (a) auditar o seu proprio trabalho; (b) exercer fungdes gerenciais no seu cliente; (c)
promover os interesses de seu cliente. Para a prestagdo dos servigos de auditoria independente, com emissdo de parecer
sobre as Demonstragdes Financeiras, elaboracdo dos relatorios de revisdo especial das Demonstragdes Financeiras
Trimestrais — ITR e afins, a PRSEC contratou, mediante licitagdo, na modalidade de Pregdo Eletronico (Pregdo Eletronico
03/2015 — PRSEC), conforme assinatura do Termo de Contrato PRSEC n°® 04/2015, no dia 06/01/2016, a empresa KPMG
Auditores Independentes. Em atendimento a instrugdo CVM 381/2003, informamos que a KPMG Auditores Independentes
ndo prestou, no exercicio de 2016, outros servigos que nio sejam relacionados & auditoria externa. DECLARACAO DA
DIRETORIA: Em observancia as disposi¢des contidas na Instrugdo CVM n° 480/2009, a Diretoria Executiva declara que
reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatorio dos auditores independentes e com as demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio social, compreendido entre 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2016. Curitiba-PR, 14 de
Margo de 2017. Carlos Alberto Vagetti Silva - Diretor de Gestiio Corporativa; Rogério Perna - Diretor Presidente

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (VALORES EM R$) DEMONSTRACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
- - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de
Ativo Nota 31/12/2016 31/12/2015  Passivo Nota 31/12/2016 31/12/2015 .
Circulante 235233 _ 1104971  Circulante 105.063 70522 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015 (Valores em RS)
Obrigacdes sociais e trabalhistas 6 81.535 60.050 01/01/2016 16/07/2015
Obrigagdes sociais 41.655 23.005 [ Descricdao a31/12/2016 a 31/12/2015
Caixa e equivalente de caixa 4 228.218 1.102.566 Obrigagdes trabalhistas 39.880 37.045 | Prejuizo do exercicio/periodo (904.279) (165.551)
Caixa 144 106 Obrigacdes fiscais 7 991 650 [ Outros resultados abrangentes - -
Aplicagdes financeiras 228.074 1.102.460 Outras obrigacdes 8 16.996 3.527 | Resultado abrangente do exercicio/periodo (904.279) (165.551)
Provisdes 9 5.541 6.295 As notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Provisdes previdencidrias e trabalhistas 5.541 6.295 - - - -
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Tributos a recuperar 5 7.015 2.405  Patriménio liquido 10 130.170 1.034.449 Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de
Capital social 1.200.000 1.200.000 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015 (Valores em R$)
Prejuizos acumulados (1.069.830) (165.551) Capital Prejuizos
Realizado Acumulad Total
Saldos em 16 de julho de 2015 - - -
Total do ativo 235.233 1.104.971  Total do passivo e patrimonio liquido 235.233 1.104.971
As notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Integralizagdo de capital social 1.200.000 - 1.200.000
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO | Frejuizo do periodo - (165.551)  (165.551)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.200.000  (165.551)  1.034.449
16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015 (Valores em R$) 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015 (Valores em R$)
01/01/2016 16/07/2015 01/01/2016  16/07/2015 Prejuizo do exercicio - (904.279)  (904.279)
Nota _a31/12/2016 _a31/12/2015 Nota a31/12/2016 a31/12/2015 [ ga1dos em 31 de dezembro de 2016 1.200.000  (1.069.830) 130.170
Despesas operacionais (990.630) (181.434) Fluxos de caixa das atividades operacionais
Despesas com pessoal 12 (743.489) (167.413) Prej.uiz? do exe.rcicio/peri.odo . (904.279) (165.551) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Despesas administrativas 13 (243.095) (13.264) Variag¢fo de ativos e obrigacdes 29.931 68.117 -
P S ! ) (Aumento) tributos a recuperar (4.610) (2.405) DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Despesas tributirias (4.046) @57 Aumentos obrigagdes sociais e trabalhistas 21.485 60.050 Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de
Aumento obrigagdes fiscais 341 650 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015 (Valores em R$)
Aumento outras obrigagdes 13.469 3.527 01/01/2016 16/07/2015
Resultado financeiro 86.351 15.883 (Redugdo) aumento provisdes (754) 6.295 Descricio Nota  a31/12/2016 a31/12/2015
Receitas financeiras 4ell 87.002 16.272 Caixa liquido utilizado
Despesas financeiras (651) (389) nas atividades operacionais (874.348) (07.434) Insumos adquiridos de terceiros (236.926) (11.889)
Fluxos de caixa das Materiais, energia
a;ividades de financiamento servigos de terceiros e outros (236.926) (11.889)
. = €cursos provenientes Valor adicionado recebido em transferéncia 86.351 16.272
R;:)s;:?:;&::(t)e: d:rtt::li)u;agzg ©904279) (165.551) ) de, aporte de capi}al acionistas - _1.200.000 Receitas financeiras 86.351 16.272
participag : - Caixa liquido proveniente Valor adicionado total a distribuir (150.575) 4.383
das atividades de financiamento - 1.200.000
(Redugio) aumento liquido Distribui¢io do valor adicionado (150.575) 4.383
Imposto de renda e contribuicéo social - - em caixa e'equlvalentes (le caixa (874.348) 1.102.566 Pessoal 743 489 167.413
Caixa e equivalentes de caixa em Remuneragio direta 734.097 163.827
1° de janeiro de 2016/16 de julho de 2015 4 1.102.566 - FEG.TS 9.392 3.586
P s . . Caixa e equivalentes I ibuicd 10.215 2.521
Prejuizo do exercicio/periodo (904.279) (165.551) . mpostos, taxas € contribuigdes - .
de caixa em 31 de dezembro 4 228.218 1.102.566 Remuneragdo de capitais proprios (904.279) (165.551)
Lucros retidos / prejuizos do periodo (904.279) (165.551)
As notas Explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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1 Contexto operacional: A Companhia Paranaense de Securitizagdo - PRSEC
(“Companhia” ou “PRSEC”) ¢ uma sociedade de economia mista, integrante da
administragdo indireta do Estado do Parana, constituida no dia 16 de julho de
2015, nos termos da Lei Estadual n° 18.468/2015, tendo seus atos constitutivos
registrados e arquivados na Junta Comercial do Parana - JUCEPAR, no
dia 24 de julho de 2015, sob NIRE n°® 41300292230. A PRSEC ¢ vinculada
institucionalmente a Secretaria da Fazenda do Estado do Parana, regendo-se
pelo Estatuto Social, pelas Leis Federais n® 6.404/1976 e n° 13.303/2016, pela
Lei Estadual mencionada acima e pelas demais disposigdes legais aplicaveis. A
Companhia tem por objeto social a estruturagdo e implementagdo de operagdes
que envolvam a emissdo ¢ distribuicdo de valores mobiliarios, ou outra forma
de obtengdo de recursos junto ao mercado de capitais, lastreada em direitos
creditorios de titularidade do Estado. O Estado do Parana realizara com a PRSEC
instrumento particular de contrato de promessa de cessdo de direitos creditorios
(fluxo de recebimento) e outras avengas, a titulo oneroso, para fins de realizagdo
da operagao de securitizagdo. A PRSEC ¢ registrada junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, sob codigo 2391-4, como Emissora de Valores Mobiliarios
na Categoria B, na forma da instrugdo CVM n° 480/2009, prestando regularmente
todas as informagdes e obrigagdes exigidas pela CVM para essa categoria.

A Companhia estd em fase pré-operacional e em conjunto com o HSBC
Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo (sucedido pelo Banco Bradesco S.A.),
Agente Financeiro contratado, por meio de Pregdo Eletronico, responsavel
pela estruturagdo e distribui¢do da operagdo, realizou todas as atividades de
estruturagdo e elaboragdo de instrumentos juridicos que se encontram em estagio
final de conclusdo. Decisdo do Tribunal de Contas do Estado Parana: O
Tribunal de Contas do Estado do Parana - TCE/PR, por meio do Acdrdao de
Parecer Prévio n® 223/16, determinou a néo realizagéo de operagdes de cessdo
de direitos creditorios pelo Estado do Parana, por entender que a referida
operagdo se trata de operagdo de crédito, e que estaria em desconformidade com
a legislacdo que rege as operagdes de crédito, notadamente, o art. 32, caput e §
1°, da Lei Complementar 101/00, e a Resolugdo n® 43, do Senado Federal, o que
impede a PRSEC de realizar o seu objeto social, que consiste na estruturagao e
implementagdo de operagdes que envolvam a emissdo e distribuigao de valores
mobilidrios, ou outra forma de obten¢do de recursos junto ao mercado de
capitais, lastreada em direitos creditorios de titularidade do Estado. A PRSEC
interpds Recurso de Revista perante o TCE/PR sustentando a legitimidade
da estrutura da operagdo, com o objetivo de revisao de posicionamento desse
Orgio de controle externo. No encerramento do exercicio de 2016, a Companhia
aguardava o julgamento do recurso, bem como adotava agdes perante aquela
Corte de Contas no sentido de prestar esclarecimentos e informagdes necessarias
para, eventualmente, possibilitar a modificagdo do entendimento do TCE/PR ¢
viabilizar a realizagdo da operago.

2 Base de preparacio das demonstracdes financeiras: 2.1 Declaracio de
conformidade: As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislagdo societaria, os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (CVM), pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As
demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e
autorizada a sua emissdo no dia 17 de margo de 2017. 2.2 Base de mensuragio:
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico,
exceto quando mencionado ao contrario. O custo historico geralmente ¢ baseado
no valor justo das contraprestagdes pagas em trocas de ativo. 2.3 Moeda
funcional: A moeda funcional da Companhia é o Real (R$), mesma moeda de
preparagdo e apresentacdo das demonstragdes financeiras. Todas as informagdes
apresentadas foram arredondadas para a unidade mais proxima.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos: As estimativas contabeis envolvidas
na preparagdo das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores
objetivos de acordo com o julgamento da Administragdo para determinagéo do
valor justo a ser registrado. 2.5 Demonstrac¢io do valor adicionado (DVA):
A Companhia elaborou a demonstragdo do valor adicionado (DVA) nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado,
apresentada como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias abertas.

3 Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis adotadas
para a contabilizagdo das operagdes ¢ a elaboragdo das demonstragdes
financeiras sdo: 3.1 Caixa e equivalente de caixa: Os equivalentes de
caixa sd0 os recursos bancarios, em espécie ou aplicagdes financeiras
de curto prazo, de alta liquidez que s3o prontamente conversiveis em
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco
de mudanga de valor. 3.2 Instrumentos financeiros: Ativos financeiros
ndo derivativos: Representados por ativos financeiros registrados pelo
valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro ¢ classificado pelo
valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para
negociagdo ¢ seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos ¢ toma decisdes de
compra e venda baseadas em seus valores justos, de acordo com a gestdo de
riscos e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagao,
apos o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado conforme
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através do método dos juros efetivos. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. 3.3
Provisdes: As provisdes sdo reconhecidas quando ha uma obrigagéo presente,
legal ou construtiva, que possa ser estimada ou mensurada de forma objetiva,
em consequéncia de um evento passado. Os registros das provisdes, muito
provavelmente, exigem recursos econdmicos para a sua liquidagdo. A despesa
relativa a qualquer provisdo ¢ reconhecida no resultado. 3.4 Imposto de renda
e contribui¢fo social: O imposto de renda e a contribuic¢ao social correntes sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre
o lucro tributavel que exceder a R$ 240.000 no exercicio para o imposto de
renda, e de 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigdo social. O imposto de
renda corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo,
conforme taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstragdes financeiras, e qualquer ajuste aos impostos
a pagar com relagdo a periodos anteriores. O imposto de renda e contribuigdo
social diferidos sdo registados com base em saldos de prejuizos fiscais, bases
negativas de contribui¢@o social e diferengas temporarias, quando aplicavel, na
extensdo em que for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel
futuro em montante suficiente para sua realizagdo. A Administragdo ndo
esta constituindo imposto de renda e contribui¢do social sobre as diferengas
temporarias e prejuizos fiscais. 3.5 Apuracio do resultado: A Companhia ndo

registrou receita operacional no periodo por estar em fase pré-operacional. A

receita auferida é decorrente das aplicagdes financeiras. A despesa incorrida no
periodo ¢ resultante dos custos de manutengdo da Companhia. O resultado foi
apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

4 Caixa e equivalente de caixa: Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo
compostos como segue:

31/12/2016 31/12/2015
Caixa 144 106
Aplicagdes financeiras (*) 228.074 1.102.460
Total 228.218 1.102.566

(*) As aplicagdes financeiras estdo mantidas no Banco do Brasil, em fundo de
investimento classificado como de curto prazo, denominado BB Curto Prazo
Diferenciado Setor Publico - FICFI, cujas cotas estdo custodiadas no Banco do
Brasil e sdo avaliadas a pregos de mercado e divulgadas diariamente. Os recursos
aplicados sdo oriundos de integralizagdo de capital social, conforme demonstrado
na nota explicativa n° 10. Os rendimentos das aplicagdes financeiras, no montante
de RS 87.002 (R$ 16.272 em 31 de dezembro de 2015), estdo registrados como
“Receitas Financeiras” conforme demonstrado na nota explicativa n® 11.

5 Tributos a recuperar: Refere-se ao imposto de renda retido na fonte sobre os
resgates de aplicagdes financeiras no montante de R$ 5.578 (R$ 2.405 em 31 de
dezembro de 2015) e saldo negativo de IRPJ no montante de R$ 1.437 (R$ 0 em
31 de dezembro de 2015). O referido imposto podera ser recuperado nos exercicios
seguintes, mediante compensagdo de imposto, quando da apuragdo de base de
calculo positiva. O valor de R$ 2.405 registrado em 31 de dezembro de 2015 foi
totalmente compensado.

6 Obrigacdes sociais e trabalhistas: A Companhia remunera mensalmente seus
colaboradores ¢ membros estatuarios, e realiza a provisdo dos valores relativos
aos encargos sociais e previdenciarios, conforme disposigdes internas. Em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, a composi¢do de obrigagdes sociais e trabalhistas ¢ a
seguinte:

31/12/2016 31/12/2015
Salarios a pagar 5.081 8.525
Pro-labore a pagar 34.799 28.520
FGTS a recolher 661 971
INSS a recolher 19.484 13.415
IRRF sobre folha a recolher 21.510 8.619
Total 81.535 60.050

7 Obrigacdes fiscais: Em 31 de dezembro de 2016, os tributos relativos as
Contribuigdes previstas na Lei Federal n° 10.833 e 10.637, montavam o valor de R$
991 (R$ 650 em 31 de dezembro de 2015), sendo R$ 18 referente a PIS a recolher,
R$ 114 referente a COFINS a recolher e R$ 859 referente a retengdes de tributos
federais sobre servigos tomados (R$ 39, R$ 243 e R$ 368 respectivamente em 31
de dezembro de 2015).

8 Outras obrigag¢des: Em 31 de dezembro de 2016, o montante R$ 16.996 refere-
se aos honorarios contabeis ¢ de auditoria externa a pagar (R$ 3.527 em 31 de
dezembro de 2015).

9 Provisdes: Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as provisdes previdenciarias e
trabalhistas, estavam compostas da seguinte forma:

31/12/2016 31/12/2015
Provisdo de férias 4.068 4.622
INSS sobre férias 1.147 1.303
FGTS sobre férias 326 370
Total 5.541 6.295

10 Patriménio liquido: 10.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2016, o capital
social da PRSEC subscrito e integralizado era de R$ 1.200.000 (R$ 1.200.000 em

31 de dezembro de 2015), representado por agdes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, distribuidas da seguinte forma:

Acionistas Acdes R$
Estado do Parana 1.199.997 1.199.997
George Hermann Rodolfo Tormin 1 1
Mauro Ricardo Machado Costa 1 1
Rogério Perna 1 1
Total 1.200.000 1.200.000

A Companhia estd autorizada a aumentar o seu capital social até o limite
de R$ 300.000.000 (trezentos milhdes de reais), independente de reforma
estatutaria, mediante autorizagdo do Conselho de Administragdo ouvindo-se
antes o Conselho Fiscal, nos termos do art. 3°, § 1° do Estatuto Social. 10.2
Reserva legal: Conforme determina o art. 193 da Lei n® 6.404/76, 5% (cinco
por cento) do lucro liquido sera aplicado na constituigdo de reserva legal, antes
de qualquer outra destinagdo, até o limite de 20% do capital social integralizado,
podendo ser utilizada para futuro aumento de capital social e/ou compensagao
de prejuizos acumulados. 10.3 Dividendos: De acordo com o Estatuto Social,
aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido do exercicio, apds as dedugdes admitidas em lei. O dividendo obrigatorio
podera ser pago pela Companhia sob a forma de juros sobre o capital proprio.
10.4 Resultado acumulado: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
PRSEC reportou prejuizo no valor de R$ 904.279 (prejuizo de RS 165.551 no
periodo de 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015) em fungao de sua
organizagdo e estrutura¢do, em decorréncia de seu carater pré-operacional.

11 Receitas financeiras: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
PRSEC obteve receitas financeiras no montante de R$ 87.002 (R$ 16.272 no
periodo de 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015) sendo R$ 86.619
sobre rendimentos de aplicagdo financeira ¢ R$ 383 sobre atualizagdo da taxa
Selic sobre compensagdes efetuadas no exercicio.

12 Despesas com pessoal: A composi¢do das despesas com pessoal ¢ a seguinte:

01/01/2016 16/07/2015

a 31/12/2016 a 31/12/15

Salarios e ordenados 104.655 36.747
13° salario 9.226 3.467
Férias 12.470 4.622
Pro-labore 441.303 80.367
Gratificagdes 27.791 6.447
INSS 138.652 32.177
FGTS 9.392 3.586
Total 743.489 167.413

13 Despesas administrativas: A composi¢do das despesas administrativas ¢ a
seguinte:

01/01/2016 16/07/2015

a 31/12/2016 a 31/12/15

Honorérios contabeis 46.748 7.791
Publicagdes 25.197 3.821
Impostos e taxas 6.169 1.375
Cartorios 743 166
Correios 371 -
Auditoria 153.542 -
Outros 10.325 111
Total 243.095 13.264

14 Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas: Em 31 de dezembro de
2016 e 2015, ndo existem processos de qualquer natureza classificados como
risco provavel ou possivel, conhecidos pela Administragdo, que impliquem
registro de provisdes ou divulgagao.

15 Partes relacionadas: Controlador: O capital social integralizado da
Companhia ¢ representado por 1.200.000 agdes ordinarias, tendo o Estado do
Parana como seu controlador com 1.199.997 agdes ordinarias nominativas.

16 Gerenciamento de riscos: Considerando o estagio atual de suas operagdes e
que suas disponibilidades estdo aplicadas em fundo de investimento classificado
como de curto prazo, cuja carteira ¢ composta por titulos e operagdes com prazo
maximo a decorrer de 365 dias e carteira com prazo médio inferior a 60 dias, a
Administragdo entende que o risco de mercado ao qual a Companhia esta exposta
¢ irrelevante, considerando as caracteristicas dos instrumentos financeiros
registrados.

17 Eventos subsequentes: I. Contrato de concessio de Direito Real de
Uso: A PRSEC esta instalada em sala comercial no imoével de propriedade do
Estado do Parana, localizado na Avenida Vicente Machado n° 445 - Centro -
Curitiba/PR. No dia 18 de janeiro de 2017, a Companhia assinou Contrato de
Concessao de Direito Real de Uso com o Estado do Parand, por intermédio
da Secretaria de Estado da Fazenda - SEFA, para utiliza¢do da sala comercial.
II. Aumento de capital social: No dia 15 de fevereiro de 2017, o Conselho
de Administragdo deliberou e aprovou o aumento de capital, a ser subscrito ¢
integralizado pelo Estado do Parana, no valor de R$ 2.000.000 (dois milhdes de
reais), representado por 2.000.000 (dois milhdes) de agdes ordinarias. No dia 16
de fevereiro de 2017, o Estado do Parana subscreveu 2.000.000 (dois milhdes) de
acdes ordinarias, conforme Boletim de Subscri¢ao de Agdes Ordinarias n® 06, e
no dia 10 de margo de 2017 as integralizou, mediante depdsito na conta corrente
da Companhia (Banco do Brasil, Ag. 3793-1, conta corrente 11.119-8), no valor
de R$ 2.000.000 (dois milhdes de reais).
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Companhia Paranaense de Securitizagdo — PRSEC, em cumprimento ao que dispde o art. 163 da Lei Federal n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no desempenho de suas fungdes legais e estatutarias, examinaram
as Demonstragdes Financeiras da Companhia, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstra¢do do Resultado Abrangente, Demonstragdo do Fluxo de
Caixa, Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido e Demonstragéo do Valor Adicionado, complementadas pelas Notas Explicativas e pelo Relatorio da Administragdo do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. Com fundamento nas
andlises realizadas, bem como nos esclarecimentos adicionais prestados pela Administragéo e a vista do relatério da KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, os membros do Conselho Fiscal, por unanimidade, sdo de opiniéo de que o Relatério
da Administragio e as Demonstragdes Financeiras supramencionadas refletem adequadamente a situagio patrimonial ¢ financeira da Sociedade na data de 31 de dezembro de 2016, opinando por sua aprovagéo. E o Parecer.

David Almeida Santos

Curitiba, 17 de margo de 2017.

Jodo Luiz Giona Junior

Marlene de Souza Strada

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores, Conselheiros ¢ Acionistas da

Companhia Paranaense de Securitiza¢iio - PRSEC

Curitiba - PR

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Paranaense
de Securitizagdo — PRSEC (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes de
resultados, de resultados abrangentes, das mutagdes do patrimonio liquido,
dos fluxos de caixa e do valor adicionado para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contéabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Companhia Paranaense de Securitizagdo - PRSEC em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, a Companhia continua em fase
pré operacional devido ao fato do Tribunal de Contas do Estado do Parana —
TCE/PR, por meio do Acorddo de Parecer Prévio n® 223/16, ter determinado
que ela ndo poderia realizar operagdes de cessdo de direitos creditorios pelo
Estado do Parand, por entender que a referida operagdo possui caracteristica
de operagao de crédito, portanto, estaria em desconformidade com a legislagdo
que rege as operagdes de crédito, notadamente, o art. 32, caput e § 1°, da Lei
Complementar 101/00, e a Resolugdo n°® 43, do Senado Federal. Enquanto ndo
houver desfecho deste assunto, a Companhia tem dependido substancialmente
de aportes de recursos de seus controladores. A Companhia interpds Recurso de
Revista perante o TCE/PR sustentando a legitimidade da estrutura da operagao,
com o objetivo de revisdo de posicionamento desse Orgio de controle externo,

mas até a data de autorizagdo para emissdo das demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ndo houve desfecho desse assunto.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as

demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da
Administra¢do e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade
¢ a de ler o Relatorio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distor¢do relevante no Relatorio da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da

governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administragdo ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa
opinidio. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma

perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.
» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia.
* Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.
* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentagéio geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 17 de margo de 2017
KPMG Auditores Independentes Cristiano Aurélio Kruk
CRC SP-014428/0-6 F-PR Contador - CRC PR-054366/0-0
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