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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO EXERCICIO DE 2015

SENHORES ACIONISTAS: Apresentamos o Relatorio da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras e respectivas
Notas Explicativas dessas, da Companhia Paranaense de Securitizagdo — PRSEC (“Companhia” ou “PRSEC”), referente ao
periodo de 16 de julho a 31 de dezembro de 2015, acompanhados do Relatério dos Auditores Independentes e do Parecer
do Conselho Fiscal. CONTEXTO OPERACIONAL: A constituigdo da Companhia foi autorizada pela Lei Estadual n®
18.468, de 29 de abril de 2015, tendo sido constituida no dia 16 de julho de 2015, pelo Estado do Parana, acionista
majoritario, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Parana — JUCEPAR, no dia 24 de
julho de 2015, com o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas — NIRE sob n® 41300292230. A PRSEC ¢ uma
sociedade de economia mista, integrante da administragéo indireta do Estado do Parana, regendo-se pelo Estatuto Social,
pela Lei Federal n® 6.404/1976, pela Lei Estadual acima e pelas demais disposi¢des legais aplicaveis. A Companhia é
vinculada a Secretaria de Estado da Fazenda e tem por objeto social a estruturagio e implementa¢do de operagdes que
envolvam a emissdo e distribui¢do de valores mobiliarios, ou outra forma de obtengdo de recursos junto ao mercado de
capitais, lastreada em direitos creditorios de titularidade do Estado. A PRSEC encontra-se na fase pré-operacional e sua
Diretoria Executiva, dentre outras medidas administrativas, esta autorizada pela Assembleia Geral de Constituigdo, datada
de 16/07/2015, a apresentar o pedido de registro de emissora de valores mobiliarios, na categoria “B” junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM nos termos da IN CVM n°® 480/2009, para fins de operacionaliza¢do de seu objeto social.
MENSAGEM DA ADMINISTRACAO: Apbs o arquivamento dos atos constitutivos da PRSEC na JUCEPAR, obtengio
da inscri¢do no CNPJ - Cadastro Nacional da Pessoa Juridica na Receita Federal do Brasil (n® 23.043.212/0001-51) e
autorizagdo para funcionamento emitida pela Prefeitura Municipal de Curitiba (Alvara de Funcionamento sob n® 1.235.519,
emitido no dia 12/08/2015), a Companhia entrou em regular funcionamento e na fase pré-operacional. Desde a sua
constitui¢do, a Diretoria Executiva adota um conjunto de medidas e procedimentos administrativos com foco na
operacionaliza¢@o do objeto social da Companhia, conforme destaques abaixo: (i) Nomeagdo de equipe técnica qualificada
(assistente administrativo financeiro e assessor juridico), no dia 15/09/2015, para suportar as atividades administrativas e
juridicas, em ateng@o ao adequado funcionamento da Companhia. (ii) Formalizagdo do Termo de Acordo de Cooperagdo
Técnica com o Banco do Brasil S.A., no dia 15/09/2015, para a utilizagdo do sistema eletronico de licitagdes (aplicativo
Licitagdes-¢), visando a realizagdo de aquisi¢ao de bens e servigos por meio de procedimento licitatorio — modalidade de
Pregdo Eletronico. (iii) Conclusdo dos estudos técnicos preliminares, com a abordagem sobre os aspectos legais e
operacionais, necessarios para a estruturagdo da Operacao de Securitizag@o dos direitos creditorios de titularidade do Estado
do Parana, oriundos do Programa Parana Competitivo. (IV) Contratagdo da empresa J. Folador Contabilidade Ltda — ME,
mediante assinatura do Termo de Contrato PRSEC n°® 02/2015, no dia 09/10/2015, para prestagao dos servigos de
contabilidade, registros paralegais e afins para a PRSEC. A referida contratagdo foi realizada por meio de licitagdo, na
modalidade de Pregdo Eletronico (Pregao Eletronico n® 01/2015 — PRSEC). (V) Contratagdo do HSBC Bank Brasil S.A.-
Banco Multiplo, mediante assinatura do Termo de Contrato PRSEC n°® 03/2015, no dia 27/10/2015, para prestagdo dos
servigos técnicos especializados de assessoria financeira para a estruturagdo, registro e distribui¢do publica, junto ao
mercado de capitais, de valores mobiliarios lastreados em direitos creditorios de titularidade do Estado do Parana. A referida
contratagdo foi realizada mediante licitagdo, na modalidade de Pregao Eletronico (Pregdo Eletronico n® 02/2015 — PRSEC).
Estruturaciio da Primeira Emissdo de Valores Mobiliarios: A PRSEC, em conjunto com o Banco HSBC, esta na fase de
estruturagio da operagao de securitizagdo dos direitos creditorios oriundos do Programa Parana Competitivo, de titularidade
do Estado do Parana. O escopo do trabalho de estruturagéo da operagdo compreende quatro fases, conforme comentada de
forma resumida: Fase 1- Analise de Viabilidade: analise do fluxo de recebiveis e sua modelagem financeira, estruturagdo
conceitual e formatagdo preliminar da operacdo. Fase 2 - Estruturagdo Preliminar: definigdo da estruturagdo juridica e
minutas dos contratos exigidos pela estrutura da operagdo. Fase 3 — Formatagdo Final: versdes finais dos contratos da

operagao, sondagem preliminar de potenciais investidores, obtengao de rating para a operagao e registro da PRSEC como
emissora de valores mobilirios, categoria “B”, na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Fase 4 — Captagdo de Recursos:
apresentagdo da estrutura da operagdo para potenciais investidores, publica¢do dos avisos legais necessarios a realiza¢ao da
operagdo, colocagdo da operagdo no mercado de capitais, mediante procedimento de bookbuilding, e posterior liquidagido
financeira relativa a subscri¢do dos valores mobiliarios pelos investidores. Na data de encerramento do exercicio social de
2015, o processo de estruturagdo da operagdo de securitizagdo estava em andamento com atividades em desenvolvimento
afetas as Fases 1 e 2, simultaneamente, com estimativa de realizagdo da operagao para o final do primeiro trimestre de 2016,
quando a Companhia deixara a fase pré-operacional para cumprir seu objeto social. DESEMPENHO OPERACIONAL:
A PRSEC apresentou prejuizo de R$ 165.551 (cento e sessenta e cinco mil, quinhentos e cinquenta e um reais) no periodo
de 16 de julho a 31 de dezembro de 2015, em decorréncia de seu carater pré-operacional, conforme destacado acima e nas
Notas Explicativas relativas as Demonstragdes Financeiras (elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil), as quais observaram a legislagdo societaria, as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC,
aprovadas pelos 6rgaos reguladores, e demais normativos expedidos pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. GOVERNANCA CORPORATIVA: A gestao da PRSEC ¢ realizada com base
na distingdo entre as fungdes e responsabilidades do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e da Diretoria
Executiva. O Conselho de Administragdo da PRSEC, conforme estabelecido no seu estatuto social, ¢ o 6rgdo de deliberagio
responsavel pela orientagdo superior da Companhia e compde-se por até 7 (sete) membros eleitos pela Assembleia Geral de
Acionistas, com mandato unificado de 3 (trés) anos. O Conselho Fiscal da Companhia é composto por 3 (trés) membros
efetivos e 3 (trés) membros suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral de Acionistas, com mandato de 1 (um) ano,
tendo suas atribui¢des e competéncias previstas na Lei Federal n° 6.404/1976. A Diretoria Executiva ¢ composta por até 3
(trés) membros, eleitos pelo Conselho de Administragdo, com mandato unificado de 3 (trés) anos, e as respectivas
atribuig¢des sdo aquelas definidas no Estatuto Social da Companhia. A Politica de Divulgagdo de Atos ou Fatos Relevantes
e Preservagdo de Sigilo da Companhia, aprovada na 1* Reunido Ordinaria do Conselho de Administragdo, na data de
14/09/2015, estabelece um conjunto de regras com a finalidade de garantir a preservagéo dos interesses de seus acionistas
e investidores em cumprimento a legislagdo vigente, tendo por principios basilares a: a) Obediéncia a legislagdo especifica
a que a Companhia esteja sujeita; b) Aderéncia as melhores praticas de relagdes com investidores; c) Transparéncia de
tratamento com os investidores e o mercado de capitais em geral. RELACIONAMENTO COM AUDITORES: Em
observancia a instrugdo CVM n° 381/2003, a Companhia adotara previamente procedimentos de verificagdo da existéncia
de conflito de interesse, perda de independéncia ou de objetividade do auditor independente, no caso de eventual contratagdo
de prestagd@o de servigos que ndo estejam relacionados a auditoria externa. O objetivo desse procedimento visa garantir a
completa independéncia do auditor, partindo do principio de que o auditor ndo deve: (a) auditar o seu proprio trabalho; (b)
exercer fungdes gerenciais no seu cliente; (c) promover os interesses de seu cliente. Para a prestagdo dos servigos de
auditoria independente, com emisséo de parecer das Demonstragdes Financeiras, elaboragdo dos relatorios de revisdo
especial das Demonstragdes Financeiras Trimestrais — ITR e afins, a PRSEC contratou, mediante licitagdo, na modalidade
de Pregéo Eletronico (Pregdo Eletronico 03/2015 — PRSEC), conforme assinatura do Termo de Contrato PRSEC n°
04/2015, no dia 06/01/2016, a empresa KPMG Auditores Independentes. Em atendimento a instrugdo CVM 381/2003,
informamos que a KPMG Auditores Independentes ndo prestou, no exercicio de 2015, outros servicos que ndo sejam
relacionados a auditoria externa. DECLARACAO DA DIRETORIA: Em observancia as disposi¢des contidas na
Instru¢do CVM n° 480/2009 conforme alterada, a Diretoria Executiva declara que reviram, discutiram e concordam com as
opinides expressas no relatorio dos auditores independentes e com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social, compreendido entre 16 de julho a 31 de dezembro de 2015.

BALANCO PATRIMONAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (VALORES EXPRESSOS EM REAIS RS)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O

PERIODO DE 16 DE JULHO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Ativo Nota 31/12/2015  Passivo Nota 31/12/2015
Circulante 70.522 (VALORES EXPRESSOS EM REAIS R$)
Circulante 1.104.971  Obrigacdes sociais e trabalhistas 6 60.050 16/07/2015 a 31/12/2015
Obrigagdes sociais 23.005 | Prejuizo do exercicio (165.551)
Caixa e equivalente de caixa 4 1.102.566 Obrigagdes trabalhistas 37.045 | Outros resultados abrangentes -
Caixa 106 Obrigacdes fiscais 7 650 | Resultado abrangente do periodo (165.551)
Aplicagdes financeiras 1.102.460  Outras obrigacdes 8 3.527 o N X N X
Tributos a recuperar 5 2.405 Provisoes 9 6.295 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Provises previdencidrias ¢ trabalhistas 6.295 1 DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Patriménio liquido 10 1.034.449 PARA O PERIODO DE 16 DE JULHO DE 2015
Capital social 1200000 | A 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (VALORES EXPRESSOS EM REAIS R$)
Prejuizo do exercicio (165.551) Lucros ou

Total do ativo 1.104.971  Total do passivo e patrimonio liquido 1.104.971 . .,

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras. Nota Regl?ggﬂ aclfr:-ﬂlu; czlg: Total

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA O DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O Saldos em 16 de julho de 2015 - - -
PERIODO DE 16 DE JULHO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015 PERIODO DE 16 DE JULHO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015 Integralizacio de capital social 10 1.200.000 - 1.200.000
(VALORES EXPRESSOS EM REAIS R$) (VALORES EXPRESSOS EM REAIS R$) Prejuizo do exercicio - (165.551) (165.551)

16/07/2015 16/07/2015 Saldos_em 31 de (}ezembro de 2015 1.200.000  (165.551) 1.034.449

Nota 231/12/2015 Nota a31/12/2015 Mutacdes do periodo 1.200.000  (165.551) 1.034.449

Despesas operacionais (181.434) Fluxos de caixa das atividades operacionais As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Despesas com pessoal 11 (167.413) Prejuizo do exercicio (165.551) -

Despesas administrativas 12 (13.264) Variacio de Ativos e Obrigagdes 68.117  DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA O
Despesas tributarias (757) (Aumento) tributos a recuperar (2.405) PERIODO DE 16 DE JULHO DE 2015 A 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Aumentos obrigagdes sociais e trabalhistas 60.050 (VALORES EXPRESSOS EM REAIS R$)

Resultado financeiro 15.883 Aumento obrigagdes fiscais 650 16/07/2015 a 31/12/2015
Receitas Financeiras 4 16.272 Aumento outras obrigagdes 3.527 Insumos adquiridos de terceiros (11.889)
Despesas financeiras (389) Aumento provisoes 6.295 Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (11.889)

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (97.434) Valor adicionado recebido em transferéncia 16.272

Resultado antes da tributagio Fluxos de caixa das atividades de financiamento Receitas financeiras 16.272
sobre o lucro e participagdes (165.551) Integralizagdes de capital social 1.200.000 Valor adicionado total a distribuir 4.383

Imposto de renda e contribuicio social - Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 1.200.000 Distribuicio do valor adicionado 4.383

Prejuizo do exercicio (165.551) Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 4 1.102.566 Pessoal 167.413

Prejuizo por acdo (0,55) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - Remumeragio direta 163.827

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1.102.566 FG.TS 3.586

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras. Impostos, taxas e contribuigdes 2.521
- - Remuneragao de capitais proprios (165.551)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O Lucros retidos / prejuizos do periodo (165.551)

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (VALORES EXPRESSOS EM REAIS R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1. Contexto operacional: A Companhia Paranaense de Securitizagdo — PRSEC
(“Companhia” ou “PRSEC”) ¢ uma sociedade de economia mista, integrante da
administragdo indireta do Estado do Parana, constituida no dia 16 de julho de
2015, nos termos da Lei Estadual n° 18.468/2015, tendo seus atos constitutivos
registrados e arquivados na Junta Comercial do Parana — JUCEPAR, no
dia 24 de julho de 2015, sob NIRE n° 41300292230. A PRSEC ¢ vinculada
institucionalmente a Secretaria da Fazenda do Estado do Parand, regendo-se pelo
Estatuto Social, pela Lei Federal n® 6.404/1976, pela Lei Estadual 18.468/2015 ¢
pelas demais disposi¢des legais. A Companhia tem por objeto social a estruturagdo ¢

“B” junto 8 CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios nos termos da IN CVM n°
480/2009 e alteragdes posteriores, para fins de operacionalizagdo de seu objeto
social. Em conjunto com o Banco HSBC, a PRSEC esta na fase de estruturagdo
da operagdo de securitizagdo dos direitos creditorios oriundos do Programa Parana
Competitivo, de titularidade do Estado do Parana, que compreende a analise do
fluxo de recebiveis e sua modelagem financeira e a definigdo da estruturagdo
juridica e elaboragdo das minutas dos contratos exigidos pela estrutura da operagdo.
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preparadas com base no custo historico, exceto quando mencionado ao contrario.
O custo historico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas
em trocas de ativo. 2.3 Moeda Funcional: A moeda funcional da Companhia
¢ o Real (R$), mesma moeda de preparacdo e apresentagdo das demonstragdes
financeiras. Todas as informagdes apresentadas foram arredondadas para a
unidade mais proxima. 2.4 Uso de estimativas e julgamentos: As estimativas
e contdbeis envolvidas na preparagdo das demonstragdes financeiras foram

D 0 CUMENTO CERTIFIC ADO Z baseadas em fatores objetivos de acordo com o julgamento da Administragédo

¢ implementagdo de operagdes que envolvam a emissdo e distribuigdo de valores d para determinagd@o do valor justo a ser registrado. 2.5 Demonstragéio do valor
mobiliarios, ou outra forma de obtengdo de recursos junto ao mercado de I = s adicionado (DVA): A Companhia elaborou a demonstragdo do valor adicionado
capitais, lastreada em direitos creditérios de titularidade do Estado. O Estado do  p CODIGO LOCALIZADOR: 248469016 e (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstragio do Valor
Parana ~rcalizar‘é com a PRSEC instrumento particulaf de contrato de promessa Vv Documento emitido em 26/04/2016 17:23:32. e Adicionado,’z{presentada como parte integragte dgs dgmonstra(;@es ﬁnanceiras
de cessdo de direitos creditorios e outras avengas, a titulo oneroso, do fluxo de n - = — ~ conforme préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias abertas.
recebimento, para fins de realizagdo da operagdo de securitizagdo. APRSEC esta A Diario Oficial Com. Ind. e Serwgos 3. Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis adotadas para
em fase pré-operacional. Apds medidas administrativas a Diretoria Executiva ¢ N° 9665 | 29/03/2016 | PAG. 90 a contabilizagdo das operagdes e a elaboragdo das demonstragdes financeiras sdo:
esta autorizada pela Asscml?lma Gcra! de Constituigéo, dafcz}éa} de 16 de Julhp a P VT A U RS s G - FSE e @ Gl 3.1 Cﬁlxa e equl\'fa!ente de-canfa: Os equ}valentes de caixa sdo os recursos
de 2015, a apresentar o pedido de registro de valores mobilidrios, na categoria  fi Localizador no site do DIOE. bancarios, em espécie ou aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (VALORES EXPRESSOS EM REAIS R$)

que s3o prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor. 3.2 Instrumentos
financeiros: * Ativos financeiros ndo derivativos: Representados por ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado. Um ativo
financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagdo e seja designado como tal no
momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo
valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e
toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos, de acordo
com a gestio de riscos e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos
da transagdo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos. * Passivos financeiros nio derivativos: Os passivos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis na data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma
parte das disposigdes contratuais do instrumento. Apds o reconhecimento inicial,
se for o caso, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. 3.3
Provisdes: As provisdes sdo reconhecidas quando ha uma obrigagdo presente,
legal ou construtiva, que possa ser estimada ou mensurada de forma objetiva,
em consequéncia de um evento passado. Os registros das provisdes, muito
provavelmente, exigem recursos econdmicos para a sua liquidagdo. A despesa
relativa a qualquer provisdo é reconhecida no resultado. 3.4 Imposto de renda
e contribuicio social: O imposto de renda e a contribuigdo social correntes
sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel que exceder a R$ 240.000 no exercicio para o imposto
de renda, e de 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigéo social. O imposto
de renda corrente ¢ o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do
periodo, conforme taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas
na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras, e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relagdo a periodos anteriores. O imposto de renda e
contribuigdo social diferidos sdo registados com base em saldos de prejuizos
fiscais, bases negativas de contribui¢do social e diferengas temporarias, quando
aplicavel, na extensdo em que for provavel que a Companhia apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para sua realizagdo. A Administragdo
ndo esta constituindo imposto de renda e contribuigdo social sobre as diferengas
temporarias e prejuizos fiscais. 3.5 Apuracéiio do resultado: A Companhia ndo
registrou receita operacional no periodo por estar em fase pré-operacional. A
receita auferida é decorrente das aplicagdes financeiras. A despesa incorrida no
periodo ¢ resultante dos custos de manuten¢do da Companhia. O resultado foi
apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

4. Caixa e equivalente de caixa: Os saldos de caixa e equivalentes de caixa
estdo compostos como segue:

31/12/2015
Caixa 106
Aplicagdes Financeiras (*) 1.102.460
Total 1.102.566

(*) As aplicagdes financeiras estdo mantidas no Banco do Brasil, em fundo de
investimento classificado como de curto prazo, denominado BB Curto Prazo
Diferenciado Setor Publico — FICFI, cujas cotas estdo custodiadas no Banco do
Brasil e sdo avaliadas a precos de mercado e divulgadas diariamente. Os recursos
aplicados sao oriundos de integralizagéio de capital social, conforme demonstrado
na nota explicativa n® 10. Os rendimentos das aplica¢des financeiras, no montante
de R$ 16.272, estdo registrados como “Receitas Financeiras”.

5. Tributos a recuperar: Refere-se ao imposto de renda retido na fonte sobre os
resgates de aplicagdes financeiras no montante de R$ 2.405. O valor apresentado
podera ser recuperado nos exercicios seguintes, mediante compensagdo de

imposto, quando da apurag@o de base de calculo positiva.

6. Obrigacdes sociais e trabalhistas: A Companhia remunera mensalmente seus
colaboradores, diretoria e conselho fiscal (exceto os membros do conselho de
administragdo, que ndo possuem remuneragdo) e realiza a provisdo dos valores
relativos a essas remuneragdes, conforme disposig¢des internas. Em 31 de dezembro

de 2015, a composicao de obrigagdes sociais e trabalhistas ¢ a seguinte:
31/12/2015
Salarios a pagar 8.525
Pré-labore a pagar 28.520
FGTS a recolher 971
INSS a recolher 13.415
IRRF sobre folha a recolher 8.619
Total 60.050

7. Obrigacgdes Fiscais: Em 31 de dezembro de 2015, os tributos relativos as
Contribuigdes previstas na Lei Federal n° 10.833 e 10.637, montavam o valor de
RS 650, sendo R$ 39 referente a PIS a recolher, R$ 243 referente a COFINS a
recolher e R$ 368 referente a retengdes de tributos federais sobre servigos tomados.
8. Outras obrigacdes: Em 31 de dezembro de 2015, o montante R$ 3.527 refere-se
aos honorérios contabeis a pagar.

9. Provisdes: Em 31 de dezembro de 2015, o montante de RS 6.295 correspondente
as provisdes trabalhistas, tendo a seguinte composic¢ao:

31/12/2015
Provisdo de férias 4.622
INSS sobre férias 1.303
FGTS sobre férias 370
Total 6.295

10. Patriménio liquido: 10.1 Capital social: Em 16 de julho de 2015, data de
constituigao da PRSEC, o capital social subscrito e integralizado era de R$ 300.000.
Em 27 de novembro de 2015, o Conselho de Administragéo aprovou o aumento de
capital social, a ser subscrito e integralizado pelo Estado do Parana, no valor de
R$ 900.000, representado por 900.000 agdes ordinarias. No dia 15 de dezembro
de 2015, o Estado do Parand, subscreveu as 900.000 a¢des ordinarias, conforme
Boletim de Subscrigdo de Ag¢des Ordinarias n® 05, e no dia 18 de dezembro de
2015 as integralizou, mediante depésito na conta corrente da Companhia (Banco
do Brasil, Ag. 3793-1, conta corrente 11.119-8), no valor de R$ 900.000. Em 31 de
dezembro de 2015, o capital social da PRSEC subscrito e integralizado era de RS
1.200.000, representado por a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
distribuidas da seguinte forma:

Acionistas Acdes RS
Estado do Parana 1.199.997 1.199.997
George Hermann Rodolfo Tormin 1 1
Mauro Ricardo Machado Costa 1 1
Rogério Perna 1 1
Total 1.200.000 1.200.000

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de RS
300.000.000 (trezentos milhdes de reais), independente de reforma estatutaria,
mediante autoriza¢do do Conselho de Administragdo ouvindo-se antes o Conselho
Fiscal. 10.2 Reserva legal: Conforme determina o art. 193 da Lei n° 6.404/76,
5% (cinco por cento) do lucro liquido sera aplicado na constitui¢do de reserva
legal, antes de qualquer outra destinagdo, até o limite de 20% do capital social
integralizado, podendo ser utilizada para futuro aumento de capital social e/
ou compensagdo de prejuizos acumulados. 10.3 Dividendos: De acordo com o
Estatuto Social, aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo obrigatério de
25% do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes admitidas em lei.

O dividendo obrigatério podera ser pago pela Companhia sob a forma de juros
sobre o capital proprio. 10.4 Resultado acumulado: No periodo findo em 31 de
dezembro de 2015, a PRSEC reportou prejuizo no valor de R$ 165.551 em fungdo

de sua organizagdo e estruturagdo, em decorréncia de seu carater pré-operacional.
11. Despesas com pessoal: A composigdo das despesas com pessoal € a seguinte:

31/12/15
Salarios e ordenados 36.747
13° salario 3.467
Férias 4.622
Pro-labore 80.367
Gratificagdes 6.447
INSS 32.177
FGTS 3.586
Total 167.413

12. Despesas administrativas: A composi¢do das despesas administrativas é
a seguinte:

31/12/15
Honorarios contabeis 7.791
Publicagdes 3.821
Impostos e taxas 1.375
Cartorios 166
Outros 111
Total 13.264

13. Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas: Em 31 de dezembro
de 2015, ndo existem processos de qualquer natureza classificados como risco
provavel ou possivel, conhecidos pela Administragdo, que impliquem registro de
provisdes ou divulgagaio.

14. Partes relacionadas: Controlador: O capital social integralizado da
Companhia ¢é representado por 1.200.000 agdes ordinarias, tendo o Estado do
Parana como seu controlador com 1.199.997 agdes ordinarias nominativas.

15. Gerenciamento de riscos: Considerando o estagio atual de suas operagdes e
que suas disponibilidades estdo aplicadas em fundo de investimento classificado
como de curto prazo, cuja carteira ¢ composta por titulos e operagdes com prazo
maximo a decorrer de 365 dias e carteira com prazo médio inferior a 60 dias, a
Administragdo entende que o risco de mercado ao qual a Companhia estd exposta
¢ irrelevante, considerando as caracteristicas dos instrumentos financeiros
registrados.

16. Outras informagdes: a. Remuneragio dos administradores: A gestio
da Companhia ¢é realizada pelos membros da Diretoria e do Conselho de
Administragdo. A Assembleia Geral de Constitui¢do, realizada no dia 16 de
julho de 2015, elegeu: (i) os membros do Conselho de Administragdo e decidiu
que esses ndo serdo remunerados; (ii) os membros do Conselho Fiscal e fixou
a remuneragdo desses, cabendo a cada membro 10% da média de remuneragdo
paga aos Diretores da Companhia. Na referida Assembleia foi fixado o montante
global de at¢ R$ 190.000,00 (cento e noventa mil reais) para a remuneragio
da Diretoria Executiva referente ao exercicio de 2015. b. Contratagdo da
empresa J. Folador Contabilidade Ltda. — ME, mediante assinatura do Termo de
Contrato PRSEC n° 02/2015, no dia 09/10/2015, para presta¢do dos servigos de
contabilidade, registros paralegais e afins. A referida contratagdo foi realizada
por meio de licitagdo, na modalidade de Pregédo Eletronico (Pregdo Eletronico n®
01/2015 — PRSEC). ¢. Contratagdo do HSBC Bank Brasil S.A.- Banco Multiplo,
mediante assinatura do Termo de Contrato PRSEC n° 03/2015, no dia 27/10/2015,
para prestagdo dos servigos técnicos especializados de assessoria financeira para
a estruturagdo, registro e distribuigdo publica, junto ao mercado de capitais, de
valores mobiliarios lastreados em direitos creditorios de titularidade do Estado
do Parana. A referida contratagao foi realizada mediante licitagao, na modalidade
de Pregdo Eletronico (Pregdo Eletronico n® 02/2015 — PRSEC). d. A PRSEC
esta sediada na Av. Vicente Machado, n® 445, centro, Curitiba, Parana, anexa a
Secretaria de Estado da Fazenda, por ser vinculada institucionalmente a essa, nos
termos do art. 32 da Lei Estadual n® 18.468/2015.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DIRETORIA

CONTADOR

Deonilson Roldo
George Hermann Rodolfo Tormin
Mauro Ricardo Machado Costa

George Hermann Rodolfo Tormin — Diretor Presidente

Rogério Perna - Diretor Administrativo Financeiro e de Relagdes com Investidores

Jacir Folador
CRC - PR n° 023662/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Paranaense de Securitizagdo — PRSEC, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e as alteragdes subsequentes, examinou as Demonstra¢des Financeiras da Companhia,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstragdo do Resultado Abrangente, Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, Demonstra¢do das Mutagdes do Patrimonio
Liquido e Demonstragéo do Valor Adicionado, complementadas pelas Notas Explicativas e pelo Relatorio de Administragdo, sobre os negocios sociais e principais fatos administrativos do exercicio de 2015. Com fundamento nas analises realizadas,
bem como nos esclarecimentos adicionais prestados pela Administragdo e a vista do relatorio da KPMG Auditores Independentes, datado de 15 de fevereiro de 2016, sem ressalvas, este Conselho ¢ de opinido que o Relatorio da Administragdo e as
Demonstragdes Financeiras refletem adequadamente a situagiio patrimonial e financeira da Sociedade na data de 31 de dezembro de 2015, opinando por sua aprovagio pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas. E o Parecer.

Edemilson José Pego

Curitiba, 15 de fevereiro de 2016.

Joao Luiz Giona Junior

Marlene de Souza Strada

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da

Companhia Paranaense de Securitizacio — PRSEC

Curitiba - PR

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Paranaense de
Securitizagdo — PRSEC (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de 16 de julho de 2015 (data de constituigdo da Companhia) a 31
de dezembro de 2015, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas

demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias €ticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstra¢des financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliag@o de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresenta¢do das demonstragdes
financeiras da Companhia para planeiar os procedimentos de auditoria que sdo
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Opiniio

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Companhia Paranaense de Securitizagdo — PRSEC em 31 de
dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o periodo de 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstragdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao

periodo de 16 de julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015, elaborada sob a

responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagio ¢é requerida

pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas. Essa demonstragao

foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,

em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos

relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Curitiba, 15 de fevereiro de 2016

Marcello Palamartchuk
Contador - CRC PR 049038/0-9

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 — F PR

24056/2016




